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MEX: Actividad se mantiene con impulso en agosto 23 de octubre de 2026
Elaborado por: Janneth Quiroz Zamora

e En agosto, el IGAE crecié 0.6% mensual, hilando dos meses de avances Rosa Maria Rubio Kantun
tras el 0.8% de julio, superando la estimacién del IOAE (+0.5%). analisis@monex.com.mx

e Las actividades secundarias subieron 0.6% mensual, acelerandose frente
al 0.5% registrado en julio, impulsadas por la industria manufacturera.

e Las actividades terciarias moderaron su avance a 0.2% mensual, frente al
1.2% registrado en el mes anterior.
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acumulado, luego de mantenerse en terreno negativo desde octubre de 2024.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI. Cifras desestacionalizadas.
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/261019%20MEX%20IOAE.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260924%20MEX%20IGAE.pdf
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Principales avances y retrocesos del periodo

En agosto, el sector secundario (0.6% m/m) mostré un mayor dinamismo, apoyado
principalmente por la actividad manufacturera (+1.2% desde +0.8% previo), con lo
cual hilé dos meses de avances; mientras que la generacion de electricidad, agua 'y
gas aumentd 1.2% m/m (vs. 0.1% en julio). En contraste, la construccidn se estancé
(0.0% vs +1.0% previo), al tiempo que la produccién minera (-1.6% m/m) se
mantuvo en terreno de contraccion.

Por otro lado, el sector terciario (+0.2% m/m) presentd un desempefio mayormente
positivo, con avances en 9 de los 14 subsectores principales. Los rubros con mayor
dinamismo fueron otros servicios excepto actividades gubernamentales
(+2.7% m/m), seguido de los servicios financieros y de seguros (+1.4%) vy la
informacion en medios masivos (+1.0%). Asimismo, destacé el avance de los
servicios de salud (+0.8% m/m) y de alojamiento temporal y preparacién de
alimentos (+0.5%). Sin embargo, este impulso fue contenido por las caidas en los
servicios de esparcimiento (-3.3% m/m), las actividades legislativas (-1.8%), los
servicios profesionales (-1.3%) y los transportes, correos y almacenamiento (-0.3%).

¢Qué esperar?

Las cifras de agosto muestran un desempefio favorable en lo que va del 3T-26, luego
de que la actividad econdmica creciera 0.6% m/m, sumando con ello dos meses de
avances consecutivos. Este resultado estuvo respaldado principalmente por una
mejora en las actividades secundarias, asi como por el repunte del sector primario,
lo que sugiere una recuperacion mds amplia respecto al cierre del trimestre previo.
No obstante, los servicios moderaron significativamente su ritmo de avance tras el
fuerte repunte de julio.

Asimismo, las cifras acumuladas de enero a agosto muestran una mejora gradual
en el ritmo de la actividad, con un crecimiento de 1.7% a/a. En particular, destaca
que las actividades secundarias avanzaron 0.8% a/a, mientras que los servicios
continuaron siendo el principal soporte del crecimiento. En conjunto, la dindmica
observada brinda una mejor perspectiva para el 25-26, aunque todavia serd
necesario confirmar que este impulso pueda sostenerse en los préximos meses.

Hacia adelante, consideramos que la actividad econémica podria mantener un
ritmo de crecimiento moderado durante el resto del 25-26, apoyada por el
dinamismo de los servicios y una recuperacion gradual de la industria. Sin embargo,
persisten riesgos asociados a la debilidad de la inversiéon, una demanda interna
cautelosa y la incertidumbre comercial en torno a la revisiéon del T-MEC, factores
que podrian limitar una recuperacién mds sdélida y generalizada en lo que queda
del afio. Considerando lo anterior, para el cierre de 2026 estimamos una expansion
del PIB de 1.41% anual.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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